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บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน)
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ งวดไตรมาสที่ 1 ของป 2549
(งบการเงินฉบับกอนสอบทาน)

ภาวะเศรษฐกิจและการเงินการธนาคารไทย ไตรมาสที่ 1 ของป 2549

ดัชนีช้ีวัดเศรษฐกิจไทยไตรมาส 1 ป 2549 สะทอนผลกระทบจาก อัตราเงินเฟอที่อยูในระดับสูง และปญหาเสถียรภาพทางการเมือง
ภายในประเทศ อยางชัดเจน ดังจะเห็นไดจากการชะลอตัวของภาคเอกชน ทั้งดานการบริโภค และการลงทุน ซึ่งสอดคลองกับดัชนี
ความเช่ือมั่นผูบริโภคและดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจที่ปรับลดลงอยางตอเนื่อง

ในสวนของการคาระหวางประเทศนั้น ดุลการคามีแนวโนมขาดดุลลดลง จากมูลคาการนําเขาที่ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ขณะที่
การสงออกยังคงขยายตัวไดดี ทั้งดานปริมาณและราคาสินคาสงออก

อัตราเงินเฟอทั่วไปในไตรมาส 1 อยูที่ 5.7% ลดลงจาก 6.0% ในไตรมาสกอน ขณะที่อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานอยูที่ 2.6% ปรับเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสกอนเล็กนอย อันแสดงถึงการสงผานของราคาน้ํามัน และตนทุนการผลิตที่เพิ่มสูงขึ้น

และจากอัตราเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง สงผลให ธนาคารแหงประเทศไทยมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อีก 0.5% ในชวง
ไตรมาสที่ 1 โดยปรับมาอยูที่ 4.5% ตอป ขณะเดียวกัน ธนาคารพาณิชยตางๆ ก็มีการปรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้นเชนกัน ทั้งนี้
เพื่อรักษาสวนแบงตลาดเปนหลัก ไมใชเปนผลจากสภาพคลองสวนเกิน

เหตุการณสําคัญ

ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 มีปจจัยและเหตุการณสําคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจและฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย ดังนี้

1. หลังจากกระทรวงการคลังไดใหความเห็นชอบตามแผนการปรับโครงสรางการประกอบธุรกิจภายในกลุมธนชาต ตามนโยบาย
สถาบันการเงิน 1 รูปแบบ (One Presence) เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2548      โดยบริษัทฯไดโอนการประกอบธุรกิจใหแกธนาคาร
ธนชาต ซึ่งเปนบริษัทยอย ในระหวางป 2548 ที่ผานมา และในเดือนมีนาคม 2549 ไดมีการโอนสิทธิเรียกรองในสัญญาใหกูยืม
เงินหรือสัญญาสินเชื่อที่ไมดอยคุณภาพ ที่ไมใชลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ ลูกหนี้สินเชื่อสวัสดิการ และสินเชื่อเพื่อการอุปโภค
บริโภค ในราคาตามมูลหนี้รวมดอกเบี้ยคางรับไปที่ธนาคารอีกจํานวน 889 ลานบาท

2. บริษัทเงินทุน ธนชาติ จํากัด(มหาชน) ไดแปรสภาพเปน Financial Holding Company และคืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจเงินทุน
เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2549 และไดจดทะเบียนเปลี่ยนช่ือเปน บริษัท ทุนธนชาต จํากัด(มหาชน) และ เปลี่ยนแปลงชื่อยอในระบบ
การซื้อขายหลักทรัพยเปน TCAP โดยมีผลต้ังแตวันที่ 3 และ 10 เมษายน 2549 ตามลําดับ

3. บริษัทยอย (ธนาคาร) มีการเติบโตของธุรกิจเชาซื้ออยางรวดเร็วกวาที่ประมาณการไว สงผลใหมีภาระคาใชจายในการตั้งสํารอง
จากการปลอยสินเชื่อเชาซื้อเพิ่มขึ้นจํานวนมาก  โดยการตั้งสํารองดังกลาวจะเกิดขึ้นเปนคาใชจายทันที 1% ของยอดหนี้เชาซื้อที่
เกิดขึ้น นอกจากนี้ยังไดรับผลกระทบจากวิธีการรับรูรายไดและคาใชจายทางบัญชี ซึ่งตามวิธีการบันทึกบัญชีที่ถือปฏิบัติ 
ธนาคารตองบันทึกคานายหนาและคาใชจายเชาซื้อทันที ณ วันที่เกิดรายการ ในขณะที่การรับรูรายไดจากธุรกิจเชาซื้อจะเปนการ
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ทยอยรับรูรายไดเปนงวดๆ  ตามสัญญาการใหเชาซื้อ อันสงผลกระทบตอการรับรูกําไรในชวงแรกของการทําธุรกิจเชาซื้อของ
ธนาคาร

4. บริษัทยอย (ธนาคาร) มีการเปดสาขาเพิ่มขึ้นจากสิ้นปกอนอีกจํานวน 10 สาขา ทําให ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2549 ธนาคารมี
จํานวนสาขารวมทั้งสิ้น 76 สาขา(ไมรวมสํานักงานใหญ) แบงเปนสาขากรุงเทพฯ และปริมณฑล  44 สาขา และตางจังหวัด 32
สาขา รวมทั้งไดมีการติดตั้งเครื่อง ATM เพิ่มขึ้นอีกรวมเปน 120 เครื่อง และเปดสํานักแลกเปลี่ยนเงินตราเพิ่มอีก 1 แหง รวมเปน 
6 แหง
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สรปุภาพรวมของบรษิทั

สาํหรบัผลการดาํเนนิงานของบรษิทัและบรษิทัยอยในไตรมาสที ่ 1 ของป 2549 มกํีาไรสทุธเิทากบั 748 ลานบาท เพิม่ขึน้จาก
งวดเดยีวกันของปกอนจาํนวน 61 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 8.9 และมกํีาไรสทุธติอหุนเทากบั 0.56 บาท โดยการเพิม่ขึน้ของกาํไร
สทุธมิาจากการทีส่นิเชือ่เชาซือ้รถยนตของบรษิทัมกีารขยายตวัอยางมากถงึรอยละ 42.0 อนัทาํใหรายไดจากการเชาซือ้รถยนตเพิม่ขึน้ถงึ
รอยละ 40.2 สาํหรบัผลประกอบการของธนาคารธนชาต มกํีาไรลดลงอนัเปนผลสบืเนือ่งจากการโอนยายการดาํเนนิธรุกิจเชาซือ้จาก
บรษิทัเงนิทนุธนชาต ิ ไปยงัธนาคารซึง่ตามวธิกีารบนัทกึบญัชีทีถื่อปฎบิติั ธนาคารตองบนัทกึคานายหนาและคาใชจายเชาซือ้ทนัท ี ณ
วันทีเ่กดิรายการ ในขณะทีก่ารรบัรูรายไดตามสญัญาเชาซือ้จะทยอยรบัรูตามงวดทีร่บัชําระตามวธิผีลรวมจาํนวนป (Sum-of-the-year-
digits) สงผลใหในชวงแรกธนาคารมคีาใชจายดาํเนนิการทีส่งู ในขณะทีด่านรายไดทีร่บัรูอยูในระดบัต่าํ นอกจากนีย้งัมคีาใชจายในการ
ต้ังสาํรองฯทีเ่กดิขึน้จากการใหสนิเชือ่เชาซือ้ นอกเหนอืจากคาใชจายทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายตวัทางธรุกิจ  สาํหรบับรษิทัธนชาตประ
กันภัย ก็ไดมกีารขยายตวัของธรุกิจอยางมาก โดยยอดเบีย้ประกนัภัยรบัสทุธเิพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกันของปกอนถงึรอยละ 94.8 แตเนือ่ง
จากตองทาํการตัง้สาํรองการประกนัภัยไวเปนจาํนวนสงู เพือ่รอการทยอยรบัรูเปนรายไดภายหลงั ตามหลกัการบญัชี จงึทาํใหมผีลกาํไร
เพยีงเลก็นอย และจากการนาํหลกัทรพัยเขาจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยไดชะลอตวัลง สงผลใหกําไรของบรษิทัหลกัทรพัยธนชาต
จาํกดั (มหาชน) มกํีาไรเพิม่ขึน้เพยีงเลก็นอย เมือ่เทยีบกบังวดเดยีวกันของปกอน

ณ  สิน้ไตรมาสที ่1 ของป 2549 บรษิทัและบรษิทัยอยมสีนิทรพัยรวม เทากบั 261,086 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2548 จาํนวน
33,013 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 14.5 โดยสวนใหญมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้รถยนตทีเ่พิม่ขึน้ 13,877 ลาน
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 11.4 ในขณะทีย่อดเงนิลงทนุสทุธเิพิม่ขึน้รอยละ 12.4 สาํหรบัยอดเงนิฝากจากประชาชนเทากบั 191,261    ลาน
บาท   เ พ่ิมขึน้จากสิน้ป 2548  จาํนวน 31,124 ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้   รอยละ 19.4

ดานคณุภาพสนิทรพัย บรษิทัและบรษิทัยอยมหีนีท้ีไ่มกอใหเกดิรายได (NPL) ณ วันที ่31 มนีาคม 2549 เทากบั 9,757 ลานบาท
ลดลงจากสิน้ป 2548 จาํนวน 372 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 3.7 สาํหรบัอตัราสวน NPL ตอสนิเชือ่กลุมลดลงจากสิน้ป 2548 จากรอย
ละ 6.2 เปนรอยละ 5.5

ดานคาเผือ่สาํรองหนีส้งสยัจะสญูสาํหรบับรษิทัและบรษิทัยอยมยีอดสาํรอง รวมทัง้สิน้ 7,012 ลานบาท แบงเปนสาํรองหนีส้ญู
เฉพาะราย 5,064 ลานบาท และสาํรองเผือ่ความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตเทากบั 1,948 ลานบาท

อตัราสวนเงนิกองทนุตอสนิทรพัยเสีย่งเฉพาะบรษิทั ณ สิน้ในไตรมาสที ่ 1 ของป 2549 เทากบัรอยละ 15.0 ซึง่สงูกวาอตัราขัน้
ตํ่าทีธ่นาคารแหงประเทศไทยกาํหนดไวทีร่อยละ 8.0
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ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน
ผลการดําเนินงาน

สรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทและบริษัทยอย

                                  (หนวย : ลานบาท)

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

ไตรมาสที่ 1
ป 2548

เปล่ียนแปลง
รอยละ

     รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 3,406 2,366 44.0

     คาใชจายดอกเบี้ย 1,670 913 82.9

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 1,736 1,453 19.5

     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (49) (184) (73.4)

     ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (23) (70) (67.1)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญฯ 1,664 1,199 38.8

     รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 2,112 1,167 81.0

     คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย 2,618 1,551 68.8

กําไรกอนภาษีเงินไดและสวนของผูถือหุนสวนนอย 1,158 815 42.1

     ภาษีเงินไดนิติบุคคล (391) (128) 205.5

กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย 767 687 11.6

     กําไรของสวนของผูถือหุนสวนนอย – สุทธิ (19) - 100.0

กําไรสุทธิสําหรับป 748 687 8.9

สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 มีกําไรสุทธิเทากับ 748 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอนจํานวน 61 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.9 ทั้งนี้ผลกําไรดังกลาวเกิดจากองคประกอบหลักๆ ดังตอไปน้ี
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• รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล

 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจํานวน 3,406 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,040
ลานบาทจากงวดเดียวกันของปกอน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 44.0 โดยประกอบดวย 3 รายการหลักดังนี้

 รายไดเงินใหกูยืมและเงินฝากของบริษัทและบริษัทยอย ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอน รอยละ 67.3 จาก 523 ลานบาท เปน 875 ลานบาท สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายไดดอกเบี้ยจากหลักทรัพย
ซื้อโดยมีสัญญาขายคืน และจากการรับชําระของลูกคา

 รายไดจากการใหเชาซื้อรถยนต ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 40.2 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป
กอนโดยมีจํานวนเทากับ 2,206 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 633 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลจากการขยายตลาดของสินเชื่อเชาซื้อ
รถยนตทั้งรถยนตใหมและรถยนตมือสองของบริษัทอยางมาก

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เทากับ 325 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 55 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 20.4

• คาใชจายจากการกูยืมและเงินรับฝาก

 คาใชจายจากการกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 913 ลานบาท เปน 1,670 ลานบาท เพิ่มขึ้น 757 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 82.9 เนื่องจากปริมาณเงินฝากและเงินกูเพิ่มขึ้น อีกทั้งการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยตามภาวะตลาด โดยยอดเงิน
กูยืมและเงินรับฝากของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจาก 167,487 ลาน
บาท เปน 223,717 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 56,230 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 33.6

• หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ

 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 49 ลานบาท ลดลงจาก
งวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 135 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 73.4 สาเหตุเนื่องจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้และปดบัญชีของ
ลูกหนี้บางสวนในบริษัทและบริษัทยอย ประกอบกับไดโอนการดําเนินธุรกรรมเชาซื้อไปใหธนาคารธนชาต โดยธนาคารธนชาตจะ
เปนผูใหสินเชื่อเชาซื้อกับลูกคารายใหมแทน

• รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ย

 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 2,112 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 945 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 81.0 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก

1) รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 579 ลานบาท เพิ่มขึ้น 328 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 130.7
2) กําไรจากทรัพยสินรอการขายเทากับ 323 ลานบาท เพิ่มขึ้น 300 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ  1,304.3
3) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 205 ลานบาท เพิ่มขึ้น 53 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 34.9
4) กําไรจากเงินลงทุนเทากับ 171 ลานบาท เพิ่มขึ้น 39 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 29.5
5) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 170 ลานบาท เพิ่มขึ้น 55 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 47.8
6) คาธรรมเนียมและบริการเทากับ 106 ลานบาทเพิ่มขึ้น 36 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 51.4
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• คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย

 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย จํานวน 2,618 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียว
กันของปกอน 1,067 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 68.8 ซึ่งคาใชจายที่เพิ่มขึ้นมาก ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ
และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่เพิ่มขึ้นรอยละ 44.2 และรอยละ 28.6 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มสาขาของธนาคาร ซึ่ง ณ
สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 ธนาคารมีสาขาทั้งสิ้น 76 สาขา ในขณะที่สิ้นไตรมาสเดียวกันของปกอนมีสาขาเพียง 17 สาขา และ
จํานวนพนักงานเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,536 คนจากจํานวน 4,312 คนเปน 5,848 คนหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 35.6 ทั้งนี้เนื่อง
จากในขณะนี้เปนชวงที่บริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัวอยางมากเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตของธุรกิจ สําหรับคาใชจายนาย
หนาและคาใชจายเชาซื้ออื่น มีการเติบโตขึ้นรอยละ 94.2 ซึ่งแปรผันตามยอดธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทที่เติบโตขึ้นอยาง
มากตามที่ไดกลาวมาแลว นอกจากนั้นแลวคาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 316 ลาน
บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ161.2
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 ฐานะทางการเงิน

            สินทรัพยรวม
      (หนวย : ลานบาท)

         เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 48
31 มี.ค. 49   31 ธ.ค. 48    เพิ่ม (ลด) รอยละ

หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 34,500 19,700 14,800 75.1
เงินลงทุน-สุทธิ 37,332 33,203 4,129 12.4
เงินใหสินเชื่อ 176,781 162,941 13,840 8.5
รวมสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ( Earning assets ) 248,613 215,844 32,769 15.2
สินทรัพยอื่น 12,473 12,229 244 2.0
รวมสินทรัพย ( Total assets ) 261,086 228,073 33,013 14.5

• สินทรัพย
 บริษัทและบริษัทยอยมีการเติบโตของสินทรัพยเพิ่มจาก 228,073 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 เปน 261,086 ลานบาท ณ สิ้น

ไตรมาสที่ 1 ของป 2549 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 14.5 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคาง
รับสุทธิ เทากับ 169,498 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 64.9 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุนสุทธิเทากับ 37,332 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 14.3 ของสินทรัพยรวม โดยมีรายละเอียดดังนี้

 ณ สิน้ไตรมาสที ่1 ของป 2549 ยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้มจีาํนวน 135,128 ลานบาท หรอืคดิเปนรอยละ 76.5 ของยอด
เงนิใหกูยมืทัง้หมด และเมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปกอน ทีเ่ทากบั 95,172 ลานบาท ยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้
เพิม่สงูขึน้ถงึรอยละ 42.0 และสาํหรบัยอดสนิเชือ่เชาซือ้รถยนตทีป่ลอยใหมในไตรมาสที ่ 1 ของป 2549 มจีาํนวน
25,299 ลานบาท เปรยีบเทยีบกบัจาํนวน 14,704 ลานบาท ในงวดเดยีวกันของปกอน หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 72.1 สาํหรบั
ยอดรวมจาํนวนรถยนตทีบ่รษิทัและบรษิทัยอย ใหสนิเชือ่เชาซือ้ ณ สิน้ไตรมาสที ่ 1 ของป 2549 มจีาํนวนถงึ 472,617
คนั โดยเพิม่จากสิน้ปทีแ่ลว 46,552 คนั และเพิม่ขึน้จากสิน้ไตรมาสเดยีวกันของปกอน 147,627 คนั ยงัผลใหรายได
ดอกเบีย้สนิเชือ่เชาซือ้ของบรษิทัและบรษิทัยอย ในสิน้ไตรมาสที ่1 ของปนี ้เพิม่ขึน้อยางมาก

 หลักทรพัยซือ้โดยมสีญัญาขายคนื  34,500 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2548 จาํนวน  14,800 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอย
ละ 75.1  เพือ่เปนการเตรยีมสภาพคลองสวนเกนิไวรองรบัการขยายตวัดานสนิเชือ่เชาซือ้ และภาวะดอกเบีย้ทีป่รบัตวัสงู
ขึน้

 เงนิลงทนุสทุธ ิณ สิน้ไตรมาสที ่ 1 ของป 2549 มจีาํนวนทัง้สิน้ 37,332 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2548 จาํนวน 4,129
ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้รอยละ  12.4 ซึง่เปนการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทนุในตราสารหนีจ้ากจาํนวน  22,883  ลานบาท ณ สิน้
ป 2548  เปนจาํนวน 28,975 ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 26.6 โดยรายละเอยีดเงนิลงทนุแบงไดดงันี้
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 (หนวย : ลานบาท)

   31 มีนาคม 49  สดัสวน  31 ธันวาคม 48  สดัสวน

1) ตราสารหนี ้*(พนัธบตัรและหุนกูเอกชน)  28,975  77.6%  22,883  68.9%

 2) ตราสารทนุ  6,765  18.1%  8,551  25.8%

 3) เงินลงทนุในลกูหนีท่ี้รับโอน  1,592  4.3%  1,769  5.3%

 รวมเงินลงทนุทัง้หมด  37,332  100.0%  33,203  100.0%

 * ตราสารหนี ้ณ 31 มนีาคม 2549 ประกอบดวยต๋ัวเงนิคลงัและพนัธบตัรธนาคารแหงประเทศไทย รอยละ 31.2  พนัธบตัรรฐับาล (อายนุอยกวา 5 ป) รอยละ 26.4 พนัธบตัร

รฐับาล (อายมุากกวา 5 ป)    รอยละ 33.6 และหุนกูเอกชน รอยละ 8.8 ของยอดเงนิลงทนุในตราสารหนีท้ั้งหมด

 ทรพัยสนิรอการขายสทุธ ิณ สิน้ไตรมาสที ่1 ของป 2549 มจีาํนวนทัง้สิน้ 8,015 ลานบาท ลดลงจากสิน้ป 2548 จาํนวน
130 ลานบาท เนือ่งจากการปรบัปรงุโครงสรางหนี ้ (ตีโอนชําระหนี)้ และการประมลูซือ้จากการขายทอดตลาด ทัง้นีใ้น
ไตรมาสที ่1 ของป 2549  บรษิทัและบรษิทัยอย มกํีาไรจากทรพัยสนิรอการขายเปนจาํนวน 323 ลานบาท และมสีาํรอง
เพือ่ครอบคลมุความเสีย่งใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้แกทรพัยสนิดงักลาวจาํนวน 810 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2548 จาํนวน 85
ลานบาท

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน
(หนวย : ลานบาท)

              เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 48
31 มี.ค. 49 31 ธ.ค. 48 เพิ่ม (ลด) รอยละ

จากประชาชน 191,261 160,137 31,124 19.4
จากสถาบันการเงิน 24,909 24,978 (69) (0.3)
จากตางประเทศ 25 - 25 100.0
หุนกูและตราสารหนี้อื่น ๆ 7,522 7,522 - -
รวมเงินกูยืมและเงินรับฝาก 223,717 192,637 31,080 16.1
หนี้สินอื่น ๆ 13,182 12,050 1,132 9.4
รวมหนี้สิน 236,899 204,687 32,212 15.7
สวนของผูถือหุน 24,187 23,386 801 3.4
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 261,086 228,073 33,013 14.5

 สําหรับแหลงเงินทุนที่สําคัญของบริษัทและบริษัทยอยนั้นมาจากการกูยืมและเงินรับฝากซึ่งเปนรายการปกติของธุรกิจ
สถาบันการเงิน โดยที่ผานมามีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องทุกป  ซึ่ง ณ  สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมียอด
เงินกูยืมและเงินรับฝากจํานวน 223,717 ลานบาท หรือ เพิ่มขึ้นรอยละ 16.1 จากสิ้นป 2548 ซึ่งเงินรับฝากจากประชาชนและเงินกูยืมที่
เพิ่มขึ้นเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญที่สนับสนุนการเติบโตอยางมากของสินเชื่อเชาซื้อ
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  ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยยังมีสวนของผูถือหุนจํานวน 24,187 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 3.4
จากจํานวน 23,386 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัท และบริษัทในเครือ สําหรับอัตรา
สวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงเฉพาะบริษัท ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เทากับรอยละ 15.0 ซึ่งสูงกวาอัตราขั้นต่ําที่ธนาคาร
แหงประเทศไทยกําหนดไวที่รอยละ 8.0
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คุณภาพของสินทรัพย

 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เพิ่มขึ้นจาก 162,961 ลานบาท
ณ สิ้นป 2548 เปน 176,649 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.4 โดยรายละเอียดของเงินใหกูยืม ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 มีดังนี้

• ยอดเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ

สามารถแบงแยกตามประเภทธุรกิจไดดังนี้

(หนวย: ลานบาท)

 31 มีนาคม 49 สัดสวน  31 ธันวาคม 48 สัดสวน

1) การผลิตและพาณิชย 7,292 4.1% 7,082 4.4%

2) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 4,989 2.8% 5,113 3.1%

3) สาธารณูปโภคและบริการ 9,487 5.4% 10,281 6.3%

4) สินเชื่อรายยอย
     4.1  เชาซื้อ 135,128 76.5% 121,251 74.4%

     4.2  เคหะ 10,857 6.2% 11,120 6.8%

5) อ่ืนๆ 9,398 5.3% 8,616 5.3%

หัก กําไรจากการโอนขายเงินใหกูยืมระหวางกัน (502) (0.3)% (502) (0.3)%

รวม 176,649 100.0% 162,961 100.0%

• หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL)

 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 เทากับ 9,757 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ
5.5 ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้รวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทและบริษัทยอย แยกตามประเภทสิน
เช่ือ ไดดังนี้

  (หนวย : ลานบาท)

 31 มีนาคม 49 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 48 %ตอสินเชื่อกลุม

เชาซื้อ 1,581 0.9% 1,425 0.9%

อ่ืนๆ* 8,176 4.6% 8,704 5.3%

รวม 9,757 5.5% 10,129 6.2%
*สวนใหญเปนหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของบริษัทบริหารสินทรัพย
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สําหรับยอดหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทในกลุมธนชาต  แยกตามบริษัทและเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อรวมของทั้งกลุม
ธนชาต  มีดังนี้

(หนวย : ลานบาท)

 31 มีนาคม 49 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 48 %ตอสินเชื่อกลุม

บมจ.เงินทุน ธนชาติ 1,542 0.8% 1,498 0.9%

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 3,150 1.8% 3,582 2.2%

บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 308 0.2% 319 0.2%

บจ.บริหารสินทรัพย เอ็นเอฟเอส 4,109 2.3% 4,244 2.6%

บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 535 0.3% 398 0.2%

อ่ืนๆ 113 0.1% 88 0.1%

รวม 9,757 5.5% 10,129 6.2%

สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

 ณ  สิ้นไตรมาสที่ 1 ของป 2549 บริษัทฯ มียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 3,050 ลานบาท แบงเปนยอดสํารอง
หนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดช้ันตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,738 ลานบาท และเปนสํารองฯ ที่สูงกวาเกณฑ
ของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,312 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํารองหนี้สูญของบริษัทจะสูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศ
ไทย อันเปนนโยบายในการตั้งสํารองอยางระมัดระวัง และเปนการปกปองความเสี่ยงในทุกดานที่จะไมใหมีผลกระทบตอการดําเนิน
งานอยางรุนแรง อันจะเปนการสรางเสถียรภาพของผลประกอบการของบริษัทในระยะยาว

 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2549
(หนวย : ลานบาท)

     มูลหนี้                                    คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ

        ลานบาท       รอยละ ตามเกณฑ ธปท. สวนเพิ่ม         รวม

จัดชั้นปกติ 63,699 86.9 624 1,246 1,870
จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ 8,055 11.0 161 - 161
จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 461 0.6 89 - 89
จัดชั้นสงสัย 374 0.5 174 - 174
จัดชั้นสงสัยจะสูญ 707 1.0 690 - 690
รวมมูลหนี้ 73,296 100.0
รวมสํารองเฉพาะราย 1,738 1,246 2,984
สํารองหนี้สูญทั่วไป - 66 66

รวมสํารองหนี้สูญทั้งหมด 1,738 1,312 3,050
 หมายเหตุ มูลหนี้ของลูกหนี้จัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ
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 สําหรับบริษัทและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 7,012 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน
55 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 0.8 แบงเปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย 5,064 ลานบาท และสํารองเผื่อความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นใน
อนาคตเทากับ 1,948 ลานบาท

 ตารางแสดงยอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทและบริษัทยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้

 

 (หนวย : ลานบาท)

  31 มีนาคม 49  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 48  %ตอ NPL

 เชาซื้อ  2,400  151.8%  2,150  150.9%

 อ่ืนๆ  2,664  32.6%  2,671  30.7%

 สํารองเผ่ือความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต  1,948  -  2,136  -

 รวม  7,012  71.9%  6,957  68.7%
 

 สําหรับยอดคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทในกลุมธนชาต ที่มียอดรวมทั้งสิ้น 7,012 ลานบาทนั้น คิดเปนรอยละ
71.9 โดยแยกตามบริษัท ไดดังนี้
 

 (หนวย : ลานบาท)

  31 มีนาคม 49  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 48   %ตอ NPL

 บมจ.เงินทุน ธนชาติ  3,050  197.8%  3,245  216.6%

 บมจ.ธนาคาร ธนชาต  1,829  58.1%  1,591  44.4%

 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต  308  100.0%  320  100.3%

 บจ.บริหารสินทรัพย  เอ็นเอฟเอส  1,538  37.4%  1,533  36.1%

 บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ  182  34.0%  184  46.2%

 อ่ืนๆ  105  92.9%  84  95.5%

 รวม  7,012  71.9%  6,957  68.7%
 

 สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธนาคาร ธนชาต จํานวน 1,829 ลานบาท เปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย จํานวน 1,706 ลาน
บาท และ สํารองหนี้สูญทั่วไป จํานวน 123 ลานบาท
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ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย
           (หนวย: ลานบาท)

บริษทัยอย
สัดสวนการถือ
หุนโดยตรง

ไตรมาสที่ 1
ป 2549

ไตรมาสที่ 1
ป 2548

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 99.4% 50.4 157.8

 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 100.0% 22.9 21.2

บลจ. ธนชาต 75.0% 15.3 0.8

บจ. ธนชาตประกนัภยั 70.0% (32.7) 0.7

บจ. ธนชาตประกนัชวีติ 100.0% 31.6 (0.7)

บจ. บริหารสนิทรัพย เอ็นเอฟเอส 100.0% 388.4 14.7

 บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 60.1 (0.5)

การบริหารความเสี่ยงและปจจัยความเสี่ยง

บริษัทฯ มีการบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับอนุมัติจากคณะ
กรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผิดชอบดานบริหารความเสี่ยงคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเนื่อง มีเครื่องมือที่ใชในการ
วัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสี่ยงในแตละดาน อันไดแก ความเสี่ยงดานเครดิต ความเสี่ยงจากความผัน
ผวนของราคาตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการดําเนินงาน เปนตน เพื่อคํานวณวัดคาความเสี่ยงตางๆ และมีการ
กําหนดเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) และสัญญาณเตือนภัย (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสี่ยงเกินกวา
ระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานในดานการ
บริหารความเสี่ยงเปนประจําทุกเดือน

ในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 ธุรกิจเชาซื้อของบริษัทฯ มีการขยายตัวอยางมากขณะที่สภาพคลองสวนเกินลดลง ถึงกระนั้นก็
ตาม เนื่องจากบริษัทฯ มีแหลงเงินทุนระยะยาวจึงทําใหความเสี่ยงดานสภาพคลองในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 อยูในเกณฑที่นาพอใจ
นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหตลาดเงินมีความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยซึ่งอาจกอใหเกิดความ
เสี่ยงจากราคาของเงินลงทุนในตราสารประเภทพันธบัตรและหุนกูเพิ่มขึ้น บริษัทฯ จึงไดปรับพอรตการลงทุนเพื่อใหสอดรับกับแนว
โนมการขึ้นอัตราดอกเบี้ย

อยางไรก็ตาม ถึงแมความเสี่ยงแตละดานจะปรับตัวสูงขึ้นจากปริมาณธุรกรรมที่เติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว แตความเสี่ยงโดยภาพ
รวมของบริษัทฯ ยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยบริษัทฯ ยังมีเงินกองทนุหลังจัดสรรความเสี่ยงดังกลาวใน
ปริมาณที่มากเพียงพอที่จะรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคตตามเปาหมายที่วางไว




