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บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ  
สําหรับงวดไตรมาส 1 สิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2551 
(งบการเงินฉบับสอบทาน) 

ภาวะเศรษฐกิจและการเงินการธนาคารไทยไตรมาส 1 ป 2551 

 เศรษฐกิจในชวงไตรมาส 1 ป 2551 สะทอนการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ ท้ังดานการบริโภคและการลงทุน

ภาคเอกชน สอดคลองกับดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภคและดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจท่ีปรับเพิ่มสูงข้ึน ขณะท่ีการสงออกสุทธิในชวง 2 

เดือนแรก ขาดดลุเลก็นอย อันเปนผลมาจากการนําเขาเรงตัวข้ึน แมวาการสงออกจะยังคงขยายตัวไดอยางตอเน่ืองก็ตาม 
 

 อยางไรก็ดี ปญหาราคาน้ํามนัและราคาสินคาโภคภัณฑสงผลกระทบตอตนทุนการผลติและกําลังซื้อของผูบริโภค โดย

อัตราเงินเฟอทั่วไป และอัตราเงินเฟอพื้นฐานในไตรมาส 1 ป 2551 อยูที่ 5.0% และ 1.5% ตามลําดับ ปรับเพิ่มจาก 2.9% และ 

1.1% ตามลําดบั 

 จากแรงกดดันทางดานอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวข้ึนอยางมาก สงผลใหคณะกรรมการนโยบายการเงินของ ธปท. คงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบาย ไวที่ 3.25% แมวาธนาคารกลางสหรัฐจะมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงถึง 1.25% มาอยูที่ 2.25% ก็ตาม 

 นอกจากนี้ในวันท่ี 29 กุมภาพันธ 2551 ธปท.ไดยกเลิกมาตรการกันสํารอง 30% แตไดมีการออกมาตรการอ่ืนๆ มารองรับ

ความผันผวนของคาเงิน คาเงินบาทเฉลี่ยในไตรมาส 1 ป 2551 อยูท่ี 32.4 บาทตอดอลลารสหรัฐ หรือแข็งคาข้ึน 4.4%  จากส้ินป 

2550 

 
เหตกุารณสําคัญ 

 1.  เมื่อวันที่ 15 มกราคม 2551 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดดําเนินการเพิกถอนหลักทรัพยของธนาคารธนชาต  

(บริษัทยอย) ออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ตามการขอเพิกถอนโดยสมัครใจของธนาคาร 

 2.  เมื่อวันท่ี  23 เมษายน 2551 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของธนาคารธนชาต (บริษัทยอย) ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผล

จากกําไรของป 2550 ใหแกผูถือหุนสามัญในอัตราหุนละ  0.43 บาท  รวมเปนเงินปนผลทั้งสิ้น 746 ลานบาท 

 3.  เมื่อวันท่ี 28 เมษายน 2551 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําปของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน

สามัญและผูถือหุนบุริมสิทธิจากผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนหลังของป 2550 ในอัตราหุนละ 0.60 บาท รวมเปนเงินปน

ผลทั้งสิ้น 800 ลานบาท 
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วิเคราะหผลการดาํเนนิงานและฐานะทางการเงิน 
   ผลการดําเนินงาน 

สรุปผลการดําเนินงาน 

 งบการเงินรวมของบริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) มีกําไรสุทธิในไตรมาส 1 ป 2551 จํานวน 1,016 ลานบาทเพิ่มข้ึน 

439 ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนรอยละ 76.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน ตามการเติบโตอยางมากของธุรกิจในกลุม  ซึ่ง

รวมถึงธุรกิจธนาคารพาณิชย ธุรกิจหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพยจัดการกองทุน ธุรกิจประกันภัย ธุรกิจประกันชีวิต และบริษัทบริหาร

สินทรัพย สอดคลองตามนโยบายและกลยุทธการดําเนินธุรกิจในการเพิ่มชองทางการใหบริการแกลูกคานําเสนอผลิตภัณฑและ

ทางเลือกทางการเงินใหมๆ และการใชประโยชนจากบริษัทในเครือขายในการสนับสนุนการดําเนินงานของกลุมธนชาต ซ่ึงสงผลให

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิเพิ่มข้ึนรอยละ 66.2 และสวนตางอัตราดอกเบ้ียของเงินใหสินเชื่อปรับตัวสูงข้ึน จากรอยละ 2.9 

เปนรอยละ 4.2  สวนรายไดที่มิใชดอกเบี้ยมีการเติบโตอยางตอเน่ืองเพิ่มข้ึนถึงรอยละ 69.1 และมีสัดสวนตอรายไดรวมคิดเปนรอย

ละ 52.3 เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอนท่ีรอยละ 51.8 ในขณะที่คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย เพิ่มข้ึนในอัตราท่ีต่ํา สวนใหญเปน

คาใชจายท่ีผันแปรตามธุรกรรมที่เพิ่มข้ึน ทําใหอัตราสวนตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) ลดลง  

อยูที่รอยละ 60.1 จากรอยละ 73.0 ในไตรมาสเดียวกันของป 2550  

 กําไรตอหุนปรับลด (Diluted earnings per share) ในไตรมาส 1 ป 2551 เทากับ 0.76 บาทเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับกําไรตอ

หุนปรับลด จํานวน 0.43 บาท    ในงวดเดียวกันของป 2550 สวนอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในไตรมาส 1 ป 2551 

เทากับรอยละ 15.2 เพิ่มข้ึนจากรอยละ 10.0 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2550 
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ไตรมาส 1 ป 2551 ไตรมาส 1 ป 2550 เปลีย่นแปลง 

จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ) งบกําไรขาดทนุรวม 

(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)  

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผล      

    เงินใหสินเชื่อ 832 13.6 748 20.5 11.2 

    รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 415 6.8 329 9.0 26.1 

    การใหเชาซื้อและสัญญาเชาการเงิน 3,582 58.4 3,069 84.0 16.7 

    เงินลงทุน 268 4.4 362 9.9 (26.0) 

    รวมรายไดดอกเบีย้และเงินปนผล 5,097 83.2 4,508 123.4 13.1 

     คาใชจายดอกเบี้ย 2,171 35.5 2,747 75.2 (21.0) 

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสทุธิ 2,926 47.7 1,761 48.2 66.2 

รายไดทีม่ใิชดอกเบ้ีย      

     คานายหนาจากการซ้ือขายหลักทรพัย 214 3.5 130 3.5 64.6 

     คาธรรมเนียมและบริการ 612 10.0 475 13.0 28.8 

     รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต 1,856 30.3 1,004 27.5 84.9 

     รายไดอ่ืน  520 8.5 284 7.8 83.1 

     รวมรายไดทีม่ิใชดอกเบ้ีย 3,202 52.3  1,893 51.8  69.1 

รายไดรวมกอนหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ 6,128 100.0  3,654 100.0  67.7 

     โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ      

           (หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) (726)  248  (392.7) 

รายไดรวมหลังหักหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญ 5,402  3,902  38.4 

      คาใชจายทีม่ใิชดอกเบ้ีย 3,680  2,667  38.0 

กําไรกอนภาษีเงินไดนิตบิุคคลและสวนของ      
      ผูถือหุนสวนนอย 

 
1,722 

 
 

1,235 
 

 
39.4 

      ภาษีเงินไดนติิบุคคล (467)  (660)  (29.2) 

      ขาดทนุ(กําไร)ของสวนของผูถือหุน  

           สวนนอย - สุทธิ (239)  2  (12,050.0) 

กําไรสุทธิ 1,016  577  76.1 
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สวนตางของอัตราดอกเบี้ย   

ไตรมาส 1 

ป 2551  ป 2550   

(รอยละ)  (รอยละ) 

อัตราผลตอบแทนของเงินใหสินเชื่อ (Yield on loans) 7.3   7.2  

อัตราดอกเบ้ียจาย (Cost of Fund) 3.1   4.3  

สวนตางอัตราดอกเบ้ีย (Loan Spread) 4.2    2.9  

• รายไดดอกเบีย้และเงินปนผลสุทธ ิ

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิมีจํานวน 2,926 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน จํานวน 1,165 ลานบาท

หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 66.2 โดยท่ีรายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลมีจํานวน 5,097 ลานบาท เพิ่มข้ึน 589 ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนรอยละ 

13.1 ตามการขยายตัวของสินเชื่อเชาซื้อท่ีเพิ่มสูงข้ึน  ในขณะที่มีคาใชจายดอกเบี้ยลดลง 576 ลานบาทหรือลดลงรอยละ  21.0    

อันเปนผลมาจากการขยายสาขาทําใหสามารถระดมเงินฝากตนทุนที่เหมาะสมไดเพิ่มข้ึนประกอบกับทิศทางดอกเบ้ียอยูในชวง

ลดลงสงผลใหสวนตางอัตราดอกเบ้ียจากเงินใหสินเชื่อปรับตัวดีข้ึนจากรอยละ 2.9 เปนรอยละ 4.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกัน

ของปกอน 

• รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ย 

 ไตรมาส 1 ป 2551 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจํานวน 3,202 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดียวกัน

ของปกอน จํานวน 1,309 ลานบาทหรือรอยละ 69.1 โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิต ท่ีมีการเติบโต

อยางตอเน่ืองเพ่ิมข้ึน 852 ลานบาทหรือรอยละ 84.9 และรายไดคาธรรมเนียมและบริการจากการขยายตัวทางธุรกรรมธนาคารและ

ธุรกิจจัดการกองทุนเพิ่มข้ึน 137  ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนรอยละ 28.8 ประกอบกับคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยเพิ่มข้ึน  84  

ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 64.6  

• คาใชจายท่ีมิใชดอกเบี้ย 

ในไตรมาส 1 ป 2551 บริษัทฯและบริษัทยอยมคีาใชจายทีม่ิใชดอกเบ้ียจํานวน 3,680 ลานบาท เพิ่มข้ึน 1,013 ลานบาท 

หรือรอยละ 38.0 จากไตรมาสเดียวกันของปกอน สวนใหญเกดิจากคาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มข้ึนรอยละ 86.4 

ซ่ึงแปรผันตามธุรกรรมที่เกดิข้ึน สําหรับคาใชจายเกีย่วกับพนักงาน คาใชจายอาคารสถานท่ีและอุปกรณเพิ่มข้ึนรอยละ 13.4  และ 

12.6 ตามลําดับ ท้ังน้ีเน่ืองมาจากการเพิม่สาขาของธนาคารซึ่ง ณ 31 มีนาคม 2551 ธนาคารมีสาขาทั้งสิ้น 172 สาขา ในขณะท่ีสิ้น

ปกอนมี 166 สาขา อยางไรกต็ามบริษัทฯและบริษัทยอยสามารถควบคุมคาใชจายจากการดําเนินงานไดอยางมปีระสิทธิภาพ แมวา

ธุรกิจจะขยายตวัอยางตอเน่ือง ทําใหอัตราสวนตนทุนจากการดาํเนินงานตอรายไดรวม (Cost to Income Ratio) ลดลงอยูท่ีรอยละ 

60.1 จากรอยละ 73.0 ในไตรมาสเดยีวกันของป 2550 
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• หนี้สูญและหนีส้งสยัจะสูญ 

บริษัทฯและบริษัทยอย มีคาใชจายหนี้สูญและหน้ีสงสยัจะสูญ ในไตรมาส 1 ป 2551 จํานวน 726 ลานบาท เพิ่มข้ึนจาก

ไตรมาสเดียวกันของปกอน 974 ลานบาท เน่ืองจากในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทฯและบริษัทยอยมกีารโอนกลับสํารองสวนเกิน  

สวนการตั้งสํารองหน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญในไตรมาสน้ี สวนใหญเปนการตั้งเพื่อใหสอดคลองกับการขยายตัวของเงินใหสนิเชื่อ

และภาวะเศรษฐกิจท่ีเปลี่ยนไป ซ่ึงมีผลตอการเพิ่มของสินเช่ือท่ีไมกอใหเกดิรายได  
 

  ฐานะทางการเงิน   
 

  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 เปลีย่นแปลง 
งบดุลรวม จํานวนเงิน สัดสวน จํานวนเงิน สัดสวน (รอยละ) 

  (ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ)   

สินทรัพย      

เงินสด 2,475 0.7 3,275 1.0 (24.4) 

รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ 47,042 13.9 40,462 12.6 16.3 

หลักทรัพยซื้อโดยมสีัญญาขายคนื - - 2,500 0.8 (100.0) 

เงินลงทุน-สุทธิ 31,837 9.4 28,874 9.0 10.3 

เงินใหสินเชื่อและดอกเบ้ียคางรับ 249,322 73.8 239,490 74.5 4.1 

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญและคาเผื่อปรับมูลคา      

   จากการปรับโครงสรางหน้ี (9,085) (2.7) (8,456) (2.6) 7.4 

สินทรัพยอ่ืน 16,380 4.9 15,111 4.7 8.4 

รวมสินทรัพย 337,971 100.0 321,256 100.0 5.2 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน      

เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้น 268,882 79.6 254,014 79.1 5.9 

รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ 5,071 1.5 3,709 1.2 36.7 

เงินกูยมืระยะยาว 11,958 3.5 14,117 4.4 (15.3) 

รวม 285,911 84.6 271,840 84.6 5.2 

หน้ีสินอ่ืน 18,255 5.4 17,154 5.4 6.4 

รวมหนี้สิน 304,166 90.0 288,994 90.0 5.2 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 27,505 8.1 26,208 8.1 4.9 

สวนของผูถือหุนสวนนอย 6,300 1.9 6,054 1.9 4.1 

รวมสวนของผูถือหุน 33,805 10.0 32,262 10.0 4.8 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 337,971 100.0 321,256 100.0 5.2 
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• สินทรัพย 

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2551 มีจํานวน 337,971 ลานบาท เพิ่มข้ึน 16,715 ลาน

บาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 5.2 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหสินเชื่อเทากับ 

249,075 ลานบาท       คิดเปนสัดสวนรอยละ 73.7 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุนสุทธิเทากบั 31,837 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

9.4 ของสินทรัพยรวม โดยมีรายการท่ีสําคัญดังน้ี 

 เงินใหสินเช่ือ มีจํานวน 249,075 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 9,838 ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนรอยละ 4.1 

โดยเกิดจากการขยายตัวอยางตอเน่ืองจากสินเชื่อเชาซื้อเปนหลัก ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2551 มีลูกหน้ีสินเช่ือเชาซื้อ

จํานวน 199,542 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 80.0 ของยอดเงินใหสินเช่ือท้ังหมด อยางไรก็ตาม บริษัทฯและบริษัท

ยอยยังรักษาความเปนผูนําตลาดดานสินเช่ือเชาซื้อรถยนตใหม  แมวาจะมีการรุกตลาดของคูแขงมากกต็าม 

 เงินลงทุนสุทธิ  มีจํานวนทั้งสิ้น 31,837 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 2,963 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึน    

 รอยละ 10.3  จากภาวะตลาดที่ปรับตัวดีข้ึน 

 รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน-สุทธิ มีจํานวน 47,042 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน  6,580 ลาน      

 บาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 16.3  

  หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

ณ 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมอยูท่ี 304,166 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 

15,172 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 5.2 โดยมีรายการทีส่ําคัญดังนี ้

 เงินฝากและเงินกูยืมระยะสั้นมีจํานวน 254,014 ลานบาทเพ่ิมข้ึน 14,868 ลานบาทหรือรอยละ  5.9  เปนผลมา

 จากการเพ่ิมชองทางในการออมเงินใหลูกคาดวยการออกตั๋วแลกเงินระยะสั้น ท้ังน้ีเพื่อรองรับพระราชบัญญัติ

 สถาบันคุมครองเงินฝากพุทธศักราช 2551  

   เงินกูยมืระยะยาวจํานวน 11,958 ลานบาทลดลงจากปกอน 2,159 ลานบาทหรือรอยละ 15.3 

   บริษัทฯและบริษัทยอยมสีวนของผูถือหุนจํานวน 33,805 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 4.8 จากจํานวน  32,262 

 ลานบาท ณ สิ้นป  2550  ซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทในเครือ  และ

 สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทนุท่ีเพิ่มข้ึน  
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 เงินใหสินเชือ่จัดชั้น 

เงินใหสินเช่ือจัดชั้นตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย ของบริษัทฯและบริษัทยอยท่ีเปนสถาบันการเงิน (ธนาคาร 

และบริษัทบริหารสินทรัพย) 

(หนวย: ลานบาท) 

     มูลหน้ี/มูลคาตามบัญช ี คาเผื่อหนี้สงสยัจะสูญที่บนัทกึตามบัญช ี 
31 มี.ค. 51 31 ธ.ค. 50 31 มี.ค. 51 31 ธ.ค. 50 

จัดช้ันปกต ิ 225,589 199,066 567 528 

จัดช้ันกลาวถึงเปนพิเศษ 20,257 22,100 134 141 

จัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน 2,370 2,492 1,651 1,685 

จัดช้ันสงสยั 1,575 2,244 964 1,085 

จัดช้ันสงสยัจะสญู 7,214 6,047 4,508 3,870 

รวม 257,005 231,949 7,824 7,309 
สํารองหนี้สูญท่ัวไป 595 523  

รวมสํารองหนี้สูญทั้งหมด 8,419 7,832 

หมายเหต ุ - มูลหน้ีของลูกหน้ีจัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ 

 - ในระหวางไตรมาส 1 ป 2551 บรษิัทฯและบรษิัทยอยมกีารตัดหนี้สูญ จํานวน 107 ลานบาท 

• สินเชื่อดอยคุณภาพ (NPLs) 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมสีินเชื่อดอยคณุภาพตามเกณฑ ธปท. จํานวน 11,675 ลานบาท 

เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 415 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 3.7 สวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนของสินเชื่อดอยคณุภาพเชาซ้ือ โดย

อัตราสวน NPLs ตอสินเชื่อรวมอยูที่รอยละ 4.4 ลดลงจากสิ้นปกอนซึ่งอยูท่ีรอยละ 4.7 

ท้ังนี้ NPL-net  และรอยละของ NPL-net  ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2551 มีจํานวน 4,059 ลานบาท หรือรอยละ 1.6 

(หนวย : ลานบาท) 

 31 มี.ค. 51 31 ธ.ค. 50 

สินเช่ือดอยคณุภาพ (NPLs) 11,675 11,260 

รอยละของ NPLs ตอสินเชื่อรวม 4.4% 4.7% 

NPL-net ตามเกณฑ IAS (39) 4,059 4,165 

รอยละของ NPL-net 1.6% 1.8% 

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญรวม 9,040 8,417 

รอยละของคาเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญรวม ตอ NPL 77.4% 74.8% 
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  ผลการดาํเนินงานของบริษัทยอย  
                                            (หนวย: ลานบาท) 

กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ

บริษัทยอย 

สัดสวนการถือหุน 
ทางตรง/ทางออม ไตรมาส 1 

ป 2551 
ไตรมาส 1 
ป 2550 

บมจ. ธนาคาร ธนชาต (งบการเงินเฉพาะกิจการ) 74.9% 637.6 128.8 

     บมจ. หลักทรัพย ธนชาต 74.9% 43.8 (11.1) 

     บลจ. ธนชาต 56.2% 37.0 15.4 

     บจ. ธนชาตประกันภัย 74.9% (2.6) (10.9) 

     บจ. ธนชาตประกันชีวิต 74.9% 115.4 48.4 

บจ. บริหารสินทรัพย เอ็น เอฟ เอส 100.0% 28.4 (127.2) 

บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 27.2 (4.3) 
*ขอมูลจากงบการเงนิแตละบริษัท 

• ผลการดําเนินงานของกลุมธนชาตที่สําคัญ 

♦ ธุรกิจธนาคารพาณิชย 

งบการเงินรวมธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ในไตรมาสที่ 1 ป 2551 ธนาคารและบริษัทยอยมกีําไรสุทธิ

จํานวน 926 ลานบาท จากการขยายตัวของธุรกิจอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะธุรกิจธนาคารพาณิชย ธุรกิจหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย

จัดการกองทุน ธุรกิจประกันภัยและธุรกิจประกันชีวิต สอดคลองตามนโยบายและกลยุทธการดําเนินธุรกิจในการเพิ่มชองทางในการ

ใหบริการแกลูกคา การนําเสนอผลติภัณฑหรือทางเลือกทางการเงินใหม ๆ และการใชประโยชนจากบริษัทในเครือขายกลุมธนชาตใน

การสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของธนาคาร 

สําหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ ธนาคารมีกําไรสทุธิในไตรมาสที่ 1 ป 2551 จํานวน 638 ลานบาท เพิ่มข้ึน 509 

ลานบาท หรือรอยละ 395.2 จากไตรมาสเดยีวกันในป 2550 เปนผลจากสวนตางอัตราดอกเบ้ียจากเงินใหสนิเช่ือ (Loan Spread) 

ปรับตัวสูงข้ึนมาอยูที่รอยละ 3.9 จากรอยละ 2.8 จากการบริหารตนทุนทางการเงิน (Cost of Fund) ท่ีเหมาะสมจากการระดมเงินฝาก

ผานสาขาของธนาคารซ่ึงครอบคลมุในเขตกรุงเทพมหานคร และจังหวัดตาง ๆ ท่ัวประเทศ สงผลใหสัดสวนเงินฝากตนทุนต่ําเพิ่มข้ึน 

ประกอบกับภาวะอัตราดอกเบ้ียในตลาดปรับตัวลดลง รวมท้ังรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียของธนาคารเพ่ิมข้ึน 305 ลานบาท หรือรอยละ 

75.2 จากการเรงสรางรายไดคาธรรมเนียมและบริการที่เพิ่มข้ึนตามปรมิาณธุรกรรมท้ังภายในประเทศและตางประเทศ ขณะที่

คาใชจายทีม่ิใชดอกเบ้ียเพิม่ข้ึนตามการขยายตวัของธุรกิจ แตอยางไรกต็าม อัตราสวนตนทุนจากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Cost 

to Income Ratio)  ลดลงจากรอยละ 64.8 ในไตรมาสเดียวกันในป 2550 มาอยูท่ีรอยละ 50.4 จากการประสานประโยชนรวมกนัของ

กลุมธนชาตกอใหเกิด Economies of Scale 
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-    เงินใหสินเชื่อ 

เงินใหสินเชื่อของธนาคาร จํานวน 237,771 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 12,831 ลานบาท หรือรอย

ละ 5.7 สวนใหญจากการขยายตัวของสินเช่ือเชาซ้ือรถยนต ซึ่งเพิ่มข้ึน 13,420 ลานบาท หรือรอยละ 8.3 จากส้ินป 2550 มาอยูท่ี 

175,624 ลานบาท โดยมียอดสนิเช่ืออนุมัติใหมในไตรมาสท่ี 1 จํานวน 25,999 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดยีวกันป 2550 จํานวน 

848 ลานบาท ท้ังน้ี กลุมธนชาตเปนผูนําในตลาดสินเชื่อเชาซื้อสําหรับรถยนตใหมและรถยนตมอืสอง   

- เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้น  

เงินฝากและเงินกูยมืระยะสั้นจํานวน  265,212 ลานบาท เพิ่มข้ึน 17,128 ลานบาท หรือรอยละ 6.9 จากสิ้นป 

2550 เปนผลมาจากการขยายสาขาเพื่อเปนการเพ่ิมชองทางในการรับฝากเงนิ รวมทั้งการออกตั๋วเงินระยะสัน้เพื่อเพิ่มทางเลอืกใน

การออมเงินแกลูกคาและเพ่ือรองรับพระราชบัญญัติสถาบันคุมครองเงินฝาก พุทธศักราช 2551  

- สินเชื่อดอยคุณภาพ 

สินเช่ือดอยคณุภาพสิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2551 มีจํานวน 5,723 ลานบาท เพิ่มข้ึน 510 ลานบาท จากสิ้นปท่ีผานมา

ตามการขยายตวัของเงินใหสินเชื่อโดยเฉพาะสนิเช่ือเชาซ้ือ โดยอัตราสวนสินเช่ือดอยคุณภาพตอสินเช่ือรวม (NPL Ratio) อยูท่ีรอย

ละ 2.26 ลดลงจากสิ้นปท่ีผานมาที่รอยละ 2.31 และเมื่อพิจารณาสินเช่ือดอยคุณภาพหลังหักสาํรอง (NPL-net) มีจํานวน 1,729 ลาน

บาท และรอยละ NPL-net เทากับ 0.69  

คาเผื่อหนีส้งสยัจะสูญ จํานวน 5,193 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.7 ของสินเชื่อดอยคุณภาพ โดยแบงเปน

สํารองหน้ีสูญเฉพาะรายสําหรับสินเชื่อจัดชั้นจํานวน 4,771 ลานบาท และเปนการสํารองสําหรับหน้ีสูญท่ัวไปจํานวน 422 ลานบาท 

เพื่อรองรับความเสี่ยงจากธุรกิจตาง ๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึน  

จากการตั้งสํารองดังกลาวทําใหธนาคารมคีาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท้ังหมดซึ่งสํารองไวเพื่อรองรับความเสีย่งตอคา

เผื่อหน้ีสงสยัจะสูญท่ีตองตั้งตามเกณฑธนาคารแหงประเทศไทยถึงรอยละ 108.9 อันเปนการสรางเสถยีรภาพสําหรับผลการ

ดําเนินงานของธนาคารในระยะยาว 

- เงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2551 ธนาคารมีเงินกองทุนรวมทั้งสิ้น 23,737 ลานบาท แบงออกไดเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 

จํานวน  20,066 ลานบาท  และเงินกองทุนชั้นที่ 2 จํานวน 3,671 ลานบาท  โดยมีอตัราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสีย่งของธนาคาร

เทากับรอยละ 11.47 ลดลงจากสิ้นปท่ีมีอัตราสวนอยูท่ีรอยละ 12.00 จากการขยายตัวของเงินใหสินเช่ือ โดยอัตราสวนดังกลาวสูง

กวาเกณฑท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารดํารงอตัราสวนเงินกองทนุตอสินทรัพยเสีย่งคือไมต่ํากวารอยละ 8.50 โดยมี

รายละเอียดอัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสีย่ง ดังนี ้

 

 31 มี.ค. 51 31 ธ.ค. 50 

 ลานบาท  รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินกองทุนช้ันท่ี  1 20,066 9.70 20,017 10.15 

เงินกองทุนท้ังหมด 23,737 11.47 23,661 12.00 

 



      คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ งวดไตรมาส 1 สิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2551 

 

 10 

♦ ธุรกิจหลักทรัพย 

ณ สิ้นไตรมาสที ่ 1 ป 2551 ดัชนีหลักทรัพยปดท่ี 817.03 จุด ลดลงจากสิ้นป 2550 ที่ระดับ 858.10 จุด โดย

มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 18,846.24 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดยีวกันป 2550 ท่ี 11,800.08 ลานบาท อันเปนผล

มาจากนักลงทุนมีความเช่ือมั่นตอสถานการณทางการเมืองท่ีมีความชัดเจนมากขึ้น 

  มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวันผานบล. ธนชาต ในไตรมาสที่ 1 ป 2551 เทากับ 1,415 ลานบาท เพิ่มข้ึนจาก

ชวงเวลาเดยีวกนัปกอนท่ี 870 ลานบาท โดยมสีวนแบงการตลาดอยูท่ีรอยละ 3.67 โดยมลูคาการซื้อขายหลักทรัพยของบล. ธนชาต 

แบงเปนลูกคารายยอยรอยละ 60 ลูกคาตางประเทศรอยละ 29 และลูกคาสถาบันการเงินรอยละ 11 

  ผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ป 2551 บล. ธนชาต มีกําไรสุทธิ 44 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดยีวกันใน

ป 2550 จํานวน 55 ลานบาท โดยมีรายไดคานายหนาซื้อขายหลกัทรัพยเทากับ 214 ลานบาท เพิ่มข้ึนจํานวน 84 ลานบาท หรือรอย

ละ 64.6 และอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอยละ 7.5 

♦ ธุรกิจจัดการกองทุน 

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ป 2551 บลจ. ธนชาต มีสินทรัพยภายใตการบริหารรวม (Net Asset under Management) 

จํานวน 88,769 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นปท่ีผานมา 9,862 ลานบาท หรือรอยละ 12.5 สวนใหญเปนการเพ่ิมข้ึนจากกองทุนรวม 

สําหรับสัดสวนสนิทรัพยภายใตการบริหารแบงเปนสัดสวนของกองทุนรวมรอยละ 92.9 กองทุนสํารองเลี้ยงชีพรอยละ 4.1 และ

กองทุนสวนบุคคลรอยละ 3.0  

ผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ป 2551 บลจ. ธนชาต มีรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจจัดการกองทุน 97 ลาน

บาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาสเดยีวกนัปกอน 38 ลานบาท หรือรอยละ 64.5 ตามการขยายตัวของสนิทรัพยภายใตการบริหาร โดยมกีําไร

สุทธิ 37 ลานบาท เพิ่มข้ึน 22 ลานบาท หรือรอยละ 140.6 และอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอย

ละ 60.1 

♦ ธุรกิจประกันภัย 

ในไตรมาสท่ี 1 ป 2551 บริษัท ธนชาตประกันภัย จํากัด มีรายไดจากการรับประกันภัย 587 ลานบาท เพิ่มข้ึน

จากไตรมาสเดยีวกันในป 2550 จํานวน 89 ลานบาท หรือรอยละ 17.9 ท้ังน้ี เน่ืองจากผลตางของเงินสํารองของเบี้ยประกันภัยยังไม

ถือเปนรายได และคาสินไหมทดแทนจากการรับประกันภัยที่เพิ่มข้ึน เปนผลใหบริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 3 ลานบาท ในขณะ

ท่ีไตรมาสเดียวกนัในป 2550 บริษัทฯ ขาดทุนสุทธิ 11 ลานบาท 

♦ ธุรกิจประกันชีวิต 

บริษัท ธนชาตประกันชีวิต จํากัด มกีําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2551 จํานวน 115 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากไตรมาส

เดียวกันของปกอน 67 ลานบาท หรือรอยละ 138.4 สวนใหญเกิดจากกําไรจากการรับประกันภยัเพิ่มข้ึน 58 ลานบาท รวมทั้งรายได

จากการลงทุนและรายไดอื่นเพิ่มข้ึน 47 ลานบาท โดยอตัราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เทากับรอยละ 38.7 
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   การบรหิารความเสีย่งและปจจัยความเสีย่ง 

บริษัทฯและบริษัทยอย มกีารบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสีย่งที่ไดรับ

อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผิดชอบดานบริหารความเสีย่งคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอเน่ือง มี

เคร่ืองมือท่ีใชในการวัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสีย่งในแตละดาน อันไดแก ความเสีย่งดานเครดิต 

ความเสีย่งดานตลาด ความเสีย่งจากอตัราดอกเบ้ีย ความเสีย่งดานปฏิบตัิการ เปนตน เพื่อคาํนวณวัดคาความเสีย่งตางๆ และมี

การกําหนดเพดานความเสีย่ง (Risk Limit) และสัญญาณเตือนภัย (Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสีย่ง

เกินกวาระดับเพดานความเสี่ยงท่ีกําหนด โดยคณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานใน

ดานการบริหารความเสีย่งเปนประจําทุกเดือน 

ในไตรมาสท่ี 1 ของป 2551 ธุรกิจเชาซ้ือของบริษัทฯ และบริษัทยอย ยังขยายตวัอยางตอเน่ือง ความเสีย่งโดยรวมท้ังดาน

เครดติ และดานปฏิบัตกิารปรับตัวเพิ่มข้ึน จากปริมาณธุรกรรมที่เพิ่มข้ึน  

เมื่อพิจารณาโดยภาพรวม ความเสีย่งของบริษัทฯ และบริษัทยอยยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสีย่งท่ีกําหนด โดย

บริษัทฯ และบริษัทยอย ยังมีเงนิกองทุนหลังจัดสรรความเสีย่งดงักลาวในปริมาณท่ีมากเพยีงพอท่ีจะรองรับการเติบโตของธุรกิจตาม

แผนงานท่ีวางไวอยางมั่นคง  
 


