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บริษัทเงินทุน ธนชาติ จํากัด (มหาชน)
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ
งวด 6 เดือนแรกของป 2548

วิเคราะหภาวะทางเศรษฐกิจ

ภาวะเศรษฐกิจไทยในชวงครึ่งปแรกขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงอยางชัดเจน จากปจจัยตางๆ ที่รุมเราอยางตอเนื่องตั้ง
แตปลายป 2547 โดยปจจัยสําคัญที่กระทบตอความเชื่อมั่นของผูผลิตและผูบริโภค รวมไปถึงการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
คือ ปญหาราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศที่เรงตัวสูงขึ้นอยางมาก และปญหาการขาดดุลการคาที่เกิดขึ้นเร็วกวาที่
หลายฝายคาดการณไว

ทั้งนี้ราคาซื้อขายน้ํามันดิบลวงหนา 1 เดือน ตลาดดูไบ ไดมีการปรับขึ้นตอเนื่อง จาก 34.53 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล
ในปลายป 2547 มาอยูที่ 51.46 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในเดือนมิถุนายน 2548 อีกทั้งยังมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นอีก 
ทําใหราคาสินคามีการปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดย อัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 อยูที่
รอยละ 2.9 เพิ่มขึ้นจากอัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยในป 2547 ที่ระดับรอยละ 2.7 ทั้งนี้เปนการเรงตัวขึ้นอยางมากในชวง
ไตรมาสที่ 2 ของป 2548 ภายหลังจากที่มีการปรับเพิ่มขึ้นของราคาขายปลีกน้ํามันดีเซลภายในประเทศ และมีการลอย
ตัวอยางมีการจัดการในชวงปลายไตรมาสที่ 2 ป 2548

สงผลใหการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลง สอดคลองกับดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค
และดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจที่อยูในระดับต่ํา ขณะเดียวกันจากมูลคาการนําเขาน้ํามันที่สูงขึ้นอยางมาก สงผลให ดุล
การคาใน 5 เดือนแรกของป 2548 ขาดดุลกวา 6,609 ลานดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ตามดุลการชําระเงินในชวง 5 เดือน
แรกยังคงเกินดลุ 767 ลานดอลลารสหรัฐ จากภาคการทองเที่ยว และดุลเงินทุนเคลื่อนยายสุทธิที่เกินดุล
 ทั้งนี้คาเงินบาทในชวงไตรมาสที่ 2 ของป 2548 มีแนวโนมออนคาลง สอดคลองกับคาเงินในภูมิภาค โดยอัตราแลก
เปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐโดยเฉลี่ยไดมีการปรับออนคาลงจาก 38.61 บาทตอดอลลารสหรัฐในเดือนมีนาคม มา
อยูที่เฉลี่ย 40.73 บาทตอดอลลารสหรัฐในเดือนมิถุนายน 2548 และมีแนวโนมออนคาลงอีก
 

 สัดสวนของการใชจายและการลงทุนภาครัฐตอจีดีพีปรับเพิ่มสูงขึ้น สะทอนบทบาทของรัฐในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ 
ภายใตปจจัยรุมเรามากมาย
 

 ภาคการเงินการธนาคารนั้น เนื่องจากอัตราเงินเฟอมีแนวโนมปรับเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหธปท. มีการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย R/P 14 วัน อีก 2 ครั้งนับจากปลายป 2547 ที่ผานมา โดยเปนการปรับเพิ่มครั้งละรอยละ 
0.25 ทําใหอัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปรับมาอยูที่รอยละ 2.50 ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 2548 อยางไรก็ตามธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ ยังมิไดมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินใหสินเชื่อ เนื่องจากสภาพคลองสวนเกินในระบบ
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ธนาคารพาณิชยที่ยังอยูกวา 5 แสนลานบาท ขณะที่ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กบางแหงไดมีการปรับเพิ่ม
แลวบางสวน
 

ในชวงครึง่ปหลังบรษิทัฯคาดวาภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศจะยงัทรงตวัอยูในระดบัเชนนี ้แมวารฐับาลจะใชนโยบาย
ทางดานการคลงัเขามากระตุนภาวะเศรษฐกจิแตเนือ่งจากไดรบัแรงกดดนัจากการเพิม่ขึน้ของราคาน้าํมนั จงึไมสามารถ
กระตุนเศรษฐกจิไดอยางเตม็ที่

สาํหรบัทศิทางดอกเบีย้เงนิฝากและเงนิกูของธนาคารพาณชิยมแีนวโนมทีจ่ะเพิม่ขึน้ ตามแรงกดดนัจากอตัราดอกเบีย้ R/P
และมาตรการดดูสภาพคลองของธนาคารแหงประเทศไทย ซึง่บรษิทัฯคาดวาอตัราดอกเบีย้ในครึง่ปหลังจะเพิม่ขึน้รอยละ
0.50

เหตุการณสําคัญท่ีเกิดขึ้นในชวงไตรมาสที่ 2 ป 2548

ในชวงไตรมาสที่ 2 ของป 2548 มีปจจัยและเหตุการณสําคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจและฐานะทางการเงินของบริษัท
ดังนี้ คือ
1. เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2548 กระทรวงการคลังไดใหความเห็นชอบตามแผนการดําเนินการตามนโยบายสถาบันการ

เงิน 1 รูปแบบ (One Presence) ของแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินตามที่กลุมธนชาติไดเสนอและปจจุบันอยู
ระหวางดําเนินการตามแผนงาน โดยในไตรมาสนี้ บริษัทไดกูยืมเงินจากธนาคารธนชาต อีกประมาณ 10,000 ลาน
บาทเพื่อรองรับการโอนเงินฝากจากบริษัทไปที่ธนาคารธนชาตโดยไดเริ่มทยอยโอนไปยังธนาคารตั้งแต
วันที่  1  กรกฎาคม  2548

2. บริษัทเริ่มโอนการดําเนินธุรกรรมเชาซื้อ (Hire Purchase) ในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลไปใหธนาคารธนชาต ต้ัง
แตเดือนพฤษภาคม 2548 และโอนการใหบริการในเขตตางจังหวัดในเดือนมิถุนายน 2548 โดยทางบริษัทจะยังคง
สัญญาเชาซื้อเดิมไวและใหลูกคาชําระคางวดเชาซื้อใหแกบริษัทจนครบกําหนดตามสัญญาและทางธนาคารธนชาต 
จะเปนผูใหสินเชื่อเชาซื้อกับลูกคารายใหมแทน

3. ในชวงปลายไตรมาสที่ 2 ที่ผานมาบริษัทไดโอนพนักงานที่เกี่ยวของกับการทําธุรกรรมเชาซื้อใหแกธนาคาร
ธนชาต ตามแผนที่ไดเสนอไว
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สรปุภาพรวมของบรษิทั

สาํหรบัผลการดาํเนนิงานของบรษิทัและบรษิทัยอยในไตรมาสที ่ 2 ของป 2548 มกํีาไรสทุธเิทากบั 781 ลาน
บาท ลดลงจากงวดเดยีวกันของปกอนจาํนวน 20 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 2.5 และสาํหรบัในงวด 6 เดอืนแรกของป
2548 มกํีาไรสทุธเิทากบั 1,468 ลานบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปกอน 78 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 5.6 และมี
กําไรสทุธติอหุนเทากบั 1.10 บาท โดยการเพิม่ขึน้ของกาํไรสทุธมิาจากการทีส่นิเชือ่เชาซือ้รถยนตของบรษิทัมกีารขยาย
ตัวอยางมากถงึรอยละ 34.3 อนัทาํใหรายไดจากการเชาซือ้รถยนตเพิม่ขึน้ถงึรอยละ 34.0 นอกจากนัน้แลวผลประกอบการ
ของธนาคารธนชาต ก็มกํีาไรทีย่งัคงเตบิโตไดด ี แมวาจะเปนชวงทีธ่นาคารมกีารขยายสาขาอยางมาก ซึง่มคีาใชจายสงู
สาํหรบับรษิทัธนชาตปิระกนัภัย ก็ไดมกีารขยายตวัของธรุกิจอยางมาก โดยยอดเบีย้ประกนัภัยรบัสทุธเิพิม่ขึน้จากงวด
เดยีวกันของปกอนถงึรอยละ 66.9 แตเนือ่งจากตองทาํการตัง้สาํรองการประกนัภัยไวเปนจาํนวนสงู เพือ่รอการทยอยรบัรู
เปนรายไดภายหลงั ตามหลกัการบญัชี จงึทาํใหมผีลกาํไรเพยีงเลก็นอย และจากการทีภ่าวะการซือ้ขายหลกัทรพัย รวมทัง้
การนาํหลกัทรพัยเขาจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยไดชะลอตวัลง ก็ไดสงผลใหกําไรของบรษิทัหลกัทรพัยธนชาต จาํกดั
(มหาชน) ลดลงเปนจาํนวนคอนขางมาก

ณ สิน้ไตรมาสที ่ 2 ของป 2548 บรษิทัและบรษิทัยอยมสีนิทรพัยรวม เทากบั 207,275 ลานบาท เพิม่ขึน้จาก
สิน้ป 2547 จาํนวน 22,231 ลานบาท  หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 12.0   โดยสวนใหญมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชา
ซือ้รถยนตทีเ่พิม่ขึน้ 14,037 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 15.8 ในขณะทีย่อดเงนิลงทนุสทุธลิดลงรอยละ 13.0 สาํหรบั
ยอดเงนิฝากจากประชาชนเทากบั 143,076 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 9,881 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอยละ 7.4

ดานคณุภาพสนิทรพัย บรษิทัและบรษิทัยอยมหีนีท้ีไ่มกอใหเกดิรายได (NPL) ณ วันที ่ 30 มถุินายน 2548
เทากบั 12,118 ลานบาท  เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 962 ลานบาท หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 8.6 สาํหรบัอตัราสวน NPL ตอ
สนิเชือ่กลุมลดลงจากสิน้ป 2547 จากรอยละ 8.6 เปนรอยละ 8.4

ดานคาเผือ่สาํรองหนีส้งสยัจะสญูสาํหรบับรษิทัและบรษิทัยอยมยีอดสาํรอง รวมทัง้สิน้ 7,554 ลานบาท  แบง
เปนสาํรองหนีส้ญูเฉพาะราย 4,816 ลานบาท และสาํรองเผือ่ความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตเทากบั 2,738 ลานบาท

อตัราสวนเงนิกองทนุตอสนิทรพัยเสีย่งเฉพาะบรษิทั ณ สิน้ไตรมาสที ่2 ของป 2548 เทากบัรอยละ 11.11  ซึง่
สงูกวาอตัราขัน้ต่าํทีธ่นาคารแหงประเทศไทยกาํหนดไวทีร่อยละ 8.0



      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวด 6 เดอืนแรกของป 2548

4

ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน
1. ผลการดําเนินงาน

สรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทและบริษัทยอย
(หนวย : ลานบาท)

ไตรมาสที่ 2
ป 2548

ไตรมาสที่ 2
ป 2547

งวด 6 เดือนแรก
ป 2548

งวด 6 เดือนแรก
ป 2547

     รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 2,662 2,135 5,028 4,165
     คาใชจายดอกเบี้ย 1,027 828 1,939 1,631

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล สุทธิ 1,635 1,307 3,089 2,534

โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ                               
(หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ) 330 (109) 146 (596)

     ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (213) (23) (284) (80)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญฯ 1,752 1,175 2,951 1,858

     รายไดที่มิใชดอกเบี้ย 1,259 1,117 2,425 2,363

     คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย (1,880) (1,203) (3,431) (2,282)

กําไรกอนภาษีเงินไดและสวนของผูถือหุนสวนนอย 1,131 1,089 1,945 1,939

     ภาษีเงินไดนิติบุคคล (343) (282) (470) (529)

กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย 788 807 1,475 1,410

     กําไรของสวนของผูถือหุนสวนนอย – สุทธิ (7) (6) (7) (20)

กําไรสุทธิ 781 801 1,468 1,390

สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 มีกําไรสุทธิเทากับ 781 ลานบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 20 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.5 และสําหรับในงวด 6 เดือนแรกของป 2548 มี
กําไรสุทธิเทากับ 1,468 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 78 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 5.6 ทั้งนี้ผลกําไร
ดังกลาวเกิดจากองคประกอบหลักๆดังตอไปนี้
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• รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจํานวน 2,662 ลานบาท

เพิ่มขึ้น 527 ลานบาทจากงวดเดียวกันของปกอน  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 24.7 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 ราย
ไดดอกเบี้ยและเงินปนผล มีจํานวน 5,028 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 863 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอย
ละ 20.7 โดยประกอบดวย 3 รายการหลักดังนี้

 รายไดเงินใหกูยืมและเงินฝากของบริษัทและบริษัทยอย ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 เพิ่มขึ้นจากปกอน
รอยละ 28.2 จาก 550 ลานบาท เปน 705 ลานบาท และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 รายไดเงิน
ใหกูยืมและเงินฝากเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน เทากับ 191 ลานบาท เปนจํานวน 1,228 ลานบาท
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 18.4 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายไดดอกเบี้ยจากรายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน และจากการรับชําระของลูกคา

 รายไดจากการใหเชาซื้อรถยนต ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 32.6 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอน โดยมีจํานวนเทากับ 1,691 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นถึง 416 ลานบาท ทั้งนี้เปนผลจากการ
ขยายตลาดของสินเชื่อเชาซื้อรถยนตทั้งรถยนตใหมและรถยนตมือสองของบริษัทอยางมากตามที่ได
กลาวมาแลวและสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 รายไดจากการใหเชาซื้อรถยนตรวม เพิ่มขึ้นถึง
รอยละ 34.0 โดยมีจํานวนเทากับ 3,264 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 828 ลานบาท

 รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 เทากับ 266 ลานบาท ลดลงจาก
งวดเดียวกันของปกอน 44 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 14.2 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน เทากับ 536 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 156
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22.5 ทั้งนี้เปนไปตามนโยบายของบริษัทที่จะขายเงินลงทุนออกไป เพื่อลด
ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย

• คาใชจายจากการกูยืมและเงินรับฝาก
 ยอดเงินกูยืมและเงินรับฝากของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2548 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียว

กันของปกอนจาก 152,344 ลานบาท เปน 175,078 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้น 22,734 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 14.9 ใน
ขณะที่คาใชจายจากการกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 828 ลานบาท เปน 1,027 ลานบาท เพิ่มขึ้น 199 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน รอยละ 24.0 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 คาใชจายจากการกูยืม
และเงินรับฝากมีจํานวน 1,939 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 308 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 18.9
เนื่องจากมีปริมาณเงินฝากและเงินกูเพิ่มขึ้น

• หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยไดโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 330 ลาน

บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 439 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 402.8 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป
 2548 ไดโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เปนจํานวน 146 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 742 ลานบาท
เนื่องมาจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้และปดบัญชีของลูกหนี้บางสวนในบริษัทยอย
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• รายไดท่ีมิใชดอกเบี้ย
 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 1,259 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก

งวดเดียวกันของปกอน 142 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.7 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก
1) รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 473 ลานบาท เพิ่มขึ้น 309 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น

รอยละ188.4
2) กําไรจากทรัพยสินรอการขายเพิ่มขึ้น 121 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 756.3
3) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 133 ลานบาท เพิ่มขึ้น 38 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 40.0
4) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 127 ลานบาท ลดลง 18 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.4
5) กําไรจากการรับชําระหนี้ลดลง 243 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 60
6) กําไรจากการขายเงินลงทุนลดลง 84 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 140 จากการขายเงินลงทุนในตราสารหนี้

 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 มีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํานวน 2,425 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของ
ปกอน 62 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 2.6 ซึ่งไดมาจาก

1) รายไดจากการรับประกันภัย/ประกันชีวิตเทากับ 724 ลานบาท เพิ่มขึ้น 412 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ
132.1

2) กําไรจากทรัพยสินรอการขายเพิ่มขึ้น 71 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น รอยละ 124.6
3) สวนลดคาเบี้ยประกันภัยรับเทากับ 248 ลานบาท เพิ่มขึ้น 57 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 29.8
4) คานายหนาคาหลักทรัพยเทากับ 279 ลานบาท ลดลง 95 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 25.4
5) กําไรจากการรับชําระหนี้ลดลง 257 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 51.9
6) กําไรจากการขายเงินลงทุนลดลง 227 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 67.8
• คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย
 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย จํานวน 1,880 ลานบาท เพิ่มขึ้น

จากงวดเดียวกันของปกอน 677 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 56.3 ซึ่งคาใชจายที่เพิ่มขึ้นมาก ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับ
อาคารสถานที่และอุปกรณ และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่เพิ่มขึ้นรอยละ 59.9 และรอยละ 29.9 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่อง
มาจากการเพิ่มสาขาของธนาคาร อันทําใหตองมีการเพิ่มสถานที่และบุคลากร สําหรับคาใชจายนายหนาและคาใชจาย
อื่นเชาซื้อ มีการเติบโตขึ้นรอยละ 36.3 ซึ่งแปรผันตามยอดธุรกิจสินเชื่อเชาซื้อรถยนตของบริษัทที่เติบโตขึ้นอยางมาก
ตามที่ไดกลาวมาแลว คาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 256 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 201.6 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยมีจํานวน 3,431 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก
งวดเดียวกันของปกอน 1,149 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 50.4 สําหรับคาใชจายนายหนาและคาใชจายอื่นเชาซื้อเพิ่ม
ขึ้น 120 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 29.9 คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน
เพิ่มขึ้นรอยละ 49.8 และ 34.1 ตามลําดับ คาใชจายในการรับประกันภัย/ประกันชีวิต เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน
361 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 165.6 ทั้งนี้เนื่องจากในขณะนี้เปนชวงที่บริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัวอยางมาก
เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตของธุรกิจ
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2. ฐานะทางการเงิน
            สินทรัพยรวม
                                                                                                    (หนวย : ลานบาท)

เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 47
30 มิ.ย. 48 31 ธ.ค.47 เพิ่ม (ลด) รอยละ

หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 21,900 10,600 11,300 106.6
เงินลงทุน 35,058 40,274 (5,216) (13.0)
เงินใหสินเชื่อ 144,687 130,187 14,500 11.1
รวมสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ( Earning assets ) 201,645 181,061 20,584 11.4
สินทรัพยอื่น 5,630 3,983 1,647 41.4
รวมสินทรัพย ( Total assets ) 207,275 185,044 22,231 12.0

• สินทรัพย
 บริษัทและบริษัทยอยมีการเติบโตของสินทรัพยเพิ่มจาก 185,044 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 207,275 ลาน

บาท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2548 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 12.0 โดยประกอบดวยรายการหลัก คือ เงินใหกูยืมลูก
หนี้และดอกเบี้ยคางรับสุทธิ เทากับ 136,200 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 65.7 ของสินทรัพยรวม และเงินลงทุน
สุทธิเทากับ 35,058 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.9 ของสินทรัพยรวม โดยมีรายละเอียดดังนี้

 ณ สิน้ไตรมาสที ่2 ป 2548 ยอดลกูหนีส้นิเชือ่เชาซือ้มจีาํนวน 102,911 ลานบาท หรอืคดิเปนรอยละ 71.4
ของยอดเงนิใหกูยมืทัง้หมด และเมือ่เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกันของปกอน ทีเ่ทากบั 76,600 ลานบาท
ยอดลูกหนีส้นิเชือ่เชาซือ้เพิม่สงูขึน้ถงึรอยละ 34.3 และสาํหรบัยอดสนิเชือ่เชาซือ้ทีป่ลอยใหมในไตรมาส
ที ่ 2 ป 2548 มจีาํนวน 16,650 ลานบาท เปรยีบเทยีบกบัจาํนวน 13,470 ลานบาท ในงวดเดยีวกันของป
กอน หรอืเพิม่ขึน้รอยละ 23.6 และยอดรวมจาํนวนรถยนตทีบ่รษิทัและบรษิทัยอย ใหสนิเชือ่เชาซือ้ ณ สิน้
ไตรมาสที ่2 ของป 2548 เปนจาํนวนถงึ 355,612 คนั โดยเพิม่จากสิน้ปทีแ่ลว 58,424 คนั และเพิม่จากสิน้
ไตรมาสเดยีวกันของปกอน 111,638 คนั ยงัผลใหรายไดดอกเบีย้สนิเชือ่เชาซือ้ของบรษิทัและบรษิทัยอย
ในไตรมาสที ่2 ของปนี ้เพิม่ขึน้อยางมาก

 เงนิลงทนุสทุธ ิณ สิน้ไตรมาสที ่ 2 ป 2548 มจีาํนวนทัง้สิน้ 35,058 ลานบาท ตํ่ากวายอด ณ สิน้ป 2547
จาํนวน 5,216 ลานบาท  หรอืลดลงรอยละ  13.0  ซึง่สวนใหญเปนการลดลงของเงนิลงทนุในตราสารหนี้
จากจาํนวน  27,643  ลานบาท ณ สิน้ป 2547  เหลอื 23,242 ลานบาท  หรอืลดลงรอยละ 15.9  ทัง้นีเ้ปนไป
ตามนโยบายของบรษิทัทีจ่ะขายเงนิลงทนุในพนัธบตัรรฐับาลและตราสารหนีเ้อกชนตางๆ ออกไป เพือ่
ลดความเสีย่งจากความผนัผวนในอตัราดอกเบีย้ของตราสารหนีด้งักลาว ซึง่บรษิทัไดดาํเนนิการอยางตอ
เนือ่งมาตัง้แตปลายป 2546 โดยรายละเอยีดเงนิลงทนุใหมแบงไดดงันี้
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               (หนวย : ลานบาท)
  30 มิถนุายน 48  สดัสวน  31 ธันวาคม 47  สดัสวน
1) ตราสารหนี ้*(พนัธบตัรและหุนกูเอกชน)  23,242  66.3%  27,643  68.6%
 2) ตราสารทนุ  9,807  28.0%  10,535  26.2%
 3) เงินลงทนุในลกูหนีท่ี้รับโอน  2,009  5.7%  2,096  5.2%
 รวมเงินลงทนุทัง้หมด  35,058  100.0%  40,274  100.0%
 * ประกอบดวยต๋ัวเงนิคลงัและพนัธบตัรธนาคารแหงประเทศไทย รอยละ 14.4 พนัธบตัรรฐับาล (อายนุอยกวา 5 ป) รอยละ 24.7 พนัธบตัรรฐับาล (อายมุากกวา 5
ป) รอยละ 53.5 และหุนกูเอกชน รอยละ 7.4 ของยอดเงนิลงทุนในตราสารหนีท้ั้งหมด

 ทรพัยสนิรอการขายสทุธ ิณ สิน้ไตรมาสที ่ 2 ป 2548 มจีาํนวนทัง้สิน้ 7,352 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป
2547 จาํนวน 63 ลานบาท ทัง้นีใ้นไตรมาสที ่2 ของป 2548 บรษิทัและบรษิทัยอย มกํีาไรจากทรพัยสนิรอ
การขายเปนจาํนวน 105 ลานบาท สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของป 2548 มกํีาไรจากทรพัยสนิรอการขาย
เปนจาํนวน 128 ลานบาท และมสีาํรองเพือ่ครอบคลมุความเสีย่งใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้แกทรพัยสนิดงักลาว
จาํนวน 674 ลานบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ป 2547 จาํนวน 15 ลานบาท

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน
                                                                                                                                                                                                       (หนวย : ลานบาท)

เปล่ียนแปลงจากสิ้นป 47
30 มิ.ย. 48 31 ธ.ค.47 เพิ่ม (ลด) รอยละ

จากประชาชน 143,076 133,195 9,881 7.4
จากสถาบันการเงิน 24,359 17,372 6,987 40.2
จากตางประเทศ 87 87 - -
หุนกูและตราสารหนี้อื่น ๆ 7,556 7,556 - -
รวมเงินกูยืมและเงินรับฝาก 175,078 158,210 16,868 10.7
หนี้สินอื่น ๆ 9,848 5,340 4,508 84.4
รวมหนี้สิน 184,926 163,550 21,376 13.1
สวนของผูถือหุน 22,349 21,494 855 4.0
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 207,275 185,044 22,231 12.0

 สําหรับแหลงเงินทุนที่สําคัญของบริษัทและบริษัทยอยนั้นมาจากการกูยืมและเงินรับฝากซึ่งเปนรายการปกติ
ของธุรกิจสถาบันการเงิน   โดยที่ผานมามีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องทุกป  ณ  สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2548   บริษัท
และบริษัทยอยมียอดเงินกูยืมและเงินรับฝากจํานวน 175,078 ลานบาท หรือ เพิ่มขึ้นรอยละ 10.7 จากสิ้นป 2547  ซึ่งเงิน
รบัฝากจากประชาชนและเงินกูยืมที่เพิ่มขึ้นเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญที่สนับสนุนการเติบโตอยางมากของสินเชื่อเชาซื้อ
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 ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยยังมีสวนของผูถือหุนจํานวน 22,349 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น
รอยละ 4.0 จากจํานวน 21,494 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัท และ
บริษัทในเครือ  สําหรับอัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงเฉพาะบริษัท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2548 เทากับรอย
ละ 11.11 ซึ่งสูงกวาอัตราขั้นต่ําที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไวที่รอยละ 8.0
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คุณภาพของสินทรัพย

 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2548 เพิ่มขึ้นจาก 129,944
ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 144,047 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 10.9 โดยรายละเอียดของเงินใหกูยืม ณ ไตรมาสที่ 2
ป 2548 มีดังนี้

• ยอดเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ
สามารถแบงแยกตามประเภทธุรกิจไดดังนี้

            (หนวย: ลานบาท)
 30 มิถนุายน 48 % สัดสวน  31 ธันวาคม 47 % สัดสวน

1) การผลิตและพาณิชย 6,706 4.7% 7,138 5.5%
2) อสังหาริมทรัพยและกอสราง 5,553 3.9% 5,008 3.9%
3) สาธารณูปโภคและบริการ 10,715 7.4% 10,701 8.2%
4) สินเชื่อรายยอย
     4.1  เชาซื้อ 102,911 71.4% 88,874 68.4%
     4.2  เคหะ 11,243 7.8% 11,824 9.1%
5) อ่ืนๆ 7,430 5.2% 7,103 5.5%
หัก กําไรจากการโอนขายเงินใหกูยืมระหวางกัน (511) (0.4)% (704) (0.6)%
รวม 144,047 100.0% 129,944 100.0%

• หนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL)
 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2548 เทากับ 12,118 ลานบาท ซึ่งคิด

เปนรอยละ 8.4 ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้รวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทและบริษัท
ยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้

  (หนวย : ลานบาท)
 30 มิถนุายน 48 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 47 %ตอสินเชื่อกลุม

เชาซื้อ 1,305 0.9% 1,054 0.8%
อ่ืนๆ* 10,813 7.5% 10,102 7.8%
รวม 12,118 8.4% 11,156 8.6%

*สวนใหญเปนหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของบริษัทบริหารสินทรัพย



      คาํอธบิายและการวเิคราะหของฝายจดัการ งวด 6 เดอืนแรกของป 2548

11

 สําหรับยอดหนี้ที่หยุดรับรูรายไดของบริษัทในกลุมธนชาติ แยกตามบริษัทและเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อรวม
ของทั้งกลุมธนชาติ มีดังนี้

  (หนวย : ลานบาท)
 30 มิถนุายน 48 %ตอสินเชื่อกลุม  31 ธันวาคม 47 %ตอสินเชื่อกลุม

บมจ.เงินทุน ธนชาติ 1,693 1.2% 1,409 1.1%
บมจ.ธนาคาร ธนชาต 3,856 2.7% 2,622 2.0%
บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 426 0.3% 435 0.3%
บจ.บริหารสินทรัพย เอ็นเอฟเอส 5,418 3.7% 5,944 4.6%
บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ 634 0.4% 658 0.5%
อ่ืนๆ 91 0.1% 88 0.1%
รวม 12,118 8.4% 11,156 8.6%

คาสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

 ต้ังแตไตรมาสที่ 2 ของป 2547 บริษัทไดเริ่มหยุดตั้งสํารองหนี้สูญทั่วไป เนื่องจากตามนโยบาย One Presence
ของธนาคารแหงประเทศไทย บริษัทตองโอนสินทรัพยและหนี้สินไปยังธนาคารธนชาต และเปลี่ยนสถานะเปน
Holding Company อีกทั้งยอดลูกหนี้ที่เปนฐานในการตั้งสํารองก็จะลดลงจนหมดไปในที่สุด ดังนั้น สํารองทั่วไปที่
บริษัทตั้งไวแลวเพื่อรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตจะถูก Reverse เมื่อบริษัทในกลุมตองตั้งสํารองเฉพาะ
รายเพิ่มขึ้น หรือเมื่อฐานลูกหนี้ของบริษัทลดลง

 

 ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2548บริษัทมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 3,921 ลานบาท แบงเปนยอด
สํารองหนี้สูญเฉพาะรายสําหรับหนี้จัดช้ันตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 1,832 ลานบาท และเปน
สํารองฯ ที่สูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย จํานวน 2,089 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํารองหนี้สูญของบริษัทจะ
สูงกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยเปนจํานวนมาก อันเปนนโยบายในการตั้งสํารองอยางระมัดระวัง และเปน
การปกปองความเสี่ยงในทุกดานที่จะไมใหมีผลกระทบตอการดาํเนินงานอยางรุนแรง อันจะเปนการสรางเสถียรภาพ
ของผลประกอบการของบริษัทในระยะยาว
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 เงินใหกูยืมลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับของบริษัท ณ 30 มิถุนายน 2548
     (หนวย : ลานบาท)

มูลหนี้ คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ลานบาท รอยละ ตามเกณฑ ธปท. สวนเพิ่ม รวม

จัดชั้นปกติ 103,773 91.3% 896 1,793 2,689
จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ 8,166 7.2% 161 - 161
จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 575 0.5% 111 - 111
จัดชั้นสงสัย 610 0.5% 172 - 172
จัดชั้นสงสัยจะสูญ 509 0.5% 492 - 492
รวมมูลหนี้ 113,633 100.0%
รวมสํารองเฉพาะราย 1,832 1,793 3,625
สํารองหนี้สูญทั่วไป - 296 296
รวมสํารองหนี้สูญทั้งหมด 1,832 2,089 3,921

 หมายเหตุ มูลหนี้ของลูกหนี้จัดชั้นปกติและจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ
 

 สําหรับบริษัทและบริษัทยอยมียอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งสิ้น 7,554 ลานบาท แบงเปนสํารองหนี้
สูญเฉพาะราย 4,816 ลานบาท และสํารองเผื่อความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตเทากับ 2,738 ลานบาท

 ตารางแสดงยอดคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทและบริษัทยอย แยกตามประเภทสินเชื่อ ไดดังนี้
 (หนวย : ลานบาท)

  30 มิถนุายน 48  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 47  %ตอ NPL
 เชาซื้อ  1,818  139.3%  1,473  139.8%
 อ่ืนๆ  2,998  27.7%  3,372  33.4%
 สํารองเผ่ือความเสี่ยงที่อาจ
    เกิดขึ้นในอนาคต

 2,738  -  2,799  -

 รวม  7,554  62.3%  7,644  68.5%
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 สําหรับยอดคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทในกลุมธนชาติ  มียอดรวมทั้งสิ้น  7,554  ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 62.3 โดยแยกตามบริษัท ไดดังนี้
 

 (หนวย : ลานบาท)
  30 มิถนุายน 48  %ตอ NPL  31 ธันวาคม 47  %ตอ NPL
 บมจ.เงินทุน ธนชาติ  3,921  231.6%  3,589  254.7%
 บมจ.ธนาคาร ธนชาต  1,192  30.9%  1,104  42.1%
 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต  434  101.9%  434  99.8%
 บจ.บริหารสินทรัพย  เอ็นเอฟเอส  1,712  31.6%  2,233  37.6%
 บจ.บริหารสินทรัพย แมกซ  191  30.1%  188  28.6%
 อ่ืนๆ  104  114.3%  96  109.1%
 รวม  7,554  62.3%  7,644  68.5%

 

 คาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญของธนาคาร ธนชาต จํานวน 1,192 ลานบาท เปนสํารองหนี้สูญเฉพาะราย จํานวน
726 ลานบาท และ สํารองหนี้สูญทั่วไป จํานวน 466 ลานบาท

ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย
                                           (หนวย: ลานบาท)

บริษทัยอย สัดสวนการถือ
หุนโดยตรง

งวด 6 เดือนแรก
ป 2548

งวด 6 เดือนแรก
ป 2547

เพิม่ขึน้
(ลดลง)

ไตรมาสที่ 2
ป 2548

ไตรมาสที่ 2
ป 2547

เพิม่ขึน้
(ลดลง)

บมจ.ธนาคาร ธนชาต 98.9% 265.5 251.3 5.7% 107.6 106.5 1.0%
 บมจ.หลักทรัพย ธนชาต 100.0% 65.8 197.9 (66.8)% 44.5 56.7 (21.5)%
บลจ. ธนชาต 75.0% 7.8 36.6 (78.7)% 7.0 17.5 (60.0)%
บจ. ธนชาตปิระกันภยั 70.0% 0.6 34.9 (98.3)% (0.1) 6.5 (101.5)%
บจ. ธนชาตประกนัชวีติ 100.0% 26.8 12.6 112.7% 27.5 (21.3) 229.1%
บจ. บริหารสนิทรัพย เอ็นเอฟเอส 100.0% 310.6 304.4 2.0% 295.9 295.8 -
 บจ. บริหารสินทรัพย แมกซ 58.5% 7.9 6.9 14.5% 8.4 (1.3) 746.2%
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การบริหารความเสี่ยงและปจจัยความเสี่ยง
บริษัท มีการบริหารความเสี่ยงอยางเปนระบบ โดยมีนโยบายและแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับ

อนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท มีหนวยงานที่ดูแลรับผิดชอบดานบริหารความเสี่ยงคอยควบคุมดูแลเปนประจําอยางตอ
เนื่อง มีเครื่องมือที่ใชในการวัดคาความเสี่ยงในดานตางๆ และทําการวิเคราะหความเสี่ยงในแตละดาน อันไดแก ความ
เสี่ยงดานเครดิต ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตลาด ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการดําเนินงาน
เปนตน  เพื่อคํานวณวัดคาความเสี่ยงตางๆ และมกีารกําหนดเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) และสัญญาณเตือนภัย
(Warning Signal) ใหผูปฏิบัติงานดําเนินการไมใหคาความเสี่ยงเกินกวาระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนด โดยคณะ
กรรมการบริหาร และคณะกรรมการบริษัท จะทําการติดตามผลการทํางานในดานการบริหารความเสี่ยงเปนประจําทุก
เดือน

ในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 ธุรกิจเชาซื้อของบริษัทมีการขยายตัวอยางมากขณะที่สภาพคลองสวนเกินลดลง
ถึงกระนั้นก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีแหลงเงินทุนระยะยาวจึงทําใหความเสี่ยงดานสภาพคลองในป 2548 อยูในเกณฑที่นา
พอใจ นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหตลาดเงินมีความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยซึ่ง
อาจกอใหเกิดความเสี่ยงจากราคาของเงินลงทุนในตราสารประเภทพันธบัตรและหุนกูเพิ่มขึ้น บริษัทจึงไดปรับพอรต
การลงทุนเพื่อใหสอดรับกับแนวโนมการขึ้นอัตราดอกเบี้ย

อยางไรก็ตาม ถึงแมความเสี่ยงแตละดานจะปรับตัวสูงขึ้นจากปริมาณธุรกรรมที่เติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว แต
ความเสี่ยงโดยภาพรวมของบริษัทยังคงอยูภายใตระดับเพดานความเสี่ยงที่กําหนดโดยบริษัทยังมีเงินกองทุนหลังจัด
สรรความเสี่ยงดังกลาวในปริมาณที่มากเพียงพอที่จะรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคตตามเปาหมายที่วางไว


